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Giornata Mondiale del Risparmio/1: servono incentivi 
fiscali per il risparmio a lungo termine  

 

 

“Occorre riformare e ridurre rapidamente la pressione fiscale sul risparmio investito a medio e 
lungo termine in Italia”. Lo ha affermato Antonio Patuelli, Presidente di ABI, intervenuto alla 
99a Giornata Mondiale del Risparmio promossa da ACRI, l’Associazione di Fondazioni e di Casse 
di Risparmio, che ha anche ospitato l’ultimo intervento del Governatore Ignazio Visco, al 
termine del proprio mandato.  

 

 

   

 

 

Il numero uno dell’associazione di Palazzo Altieri ha 

chiesto una distinzione nel trattamento degli 

investimenti in attività produttive rispetto a quelli 

speculativi: “Il risparmio collocato in liquidità subisce 

l'aliquota del 26% - ha aggiunto -  e gli investimenti 

nelle imprese di ogni genere sono gravati dal massimo 

della tassazione: il 24% di lres sugli utili, più l'Irap, 

più il 26% di ‘cedolare secca’ sui dividendi dei 

risparmiatori, più l'imposta patrimoniale del bollo e 

l'addizionale del 3,5% sugli utili delle banche. Una 

tassazione complessiva che supera il 50% e non 



incoraggia il risparmio a dirigersi verso investimenti 

produttivi». La richiesta di un adeguato trattamento 

fiscale finalizzato a valorizzare la “materia prima” 

necessaria a realizzare investimenti materiali e 

immateriali nel Paese è stata fatta anche da Fabio 

Cerchiai, Presidente FeBAF, intervistato da Class 

CNBC a margine della Giornata. Per Cerchiai, “il 

risparmio è la grande ricchezza del Paese necessaria 

ad un’alleanza sistemica ‘pubblico-privato’. Occorre 

che questa ricchezza sia indirizzata e promossa verso 

investimenti di lungo termine - ha ribadito – e per 

farlo servono incentivi fiscali a favore dei 

risparmiatori”.  
 

 

Giornata Mondiale del Risparmio/2: previdenza 
integrativa, questa sconosciuta tra i giovani 

 

 

Pur con inflazione elevata e un clima di incertezza geopolitica generale, gli italiani continuano 
a dimostrare una forte capacità di resilienza nei loro comportamenti di risparmio, scegliendo 
con attenzione come e dove investire e nutrendo fiducia nell’affidabilità dello Stato e dei suoi 
titoli di debito pubblico.  

 

 

  
 

 

 

Sono alcune delle indicazioni che emergono 

dall’indagine annuale condotta da Acri 

(l’Associazione di Fondazioni e di Casse di Risparmio, 

presieduta da Francesco Profumo) e Ipsos, 

presentata alla vigilia della 99a Giornata mondiale del 

risparmio. Migliorano in particolare le prospettive 

economiche personali e sono i giovani under 30 (la 

c.d. Gen Z) a guardare al futuro con serenità, seguiti 

dai millennial. Rimane tuttavia elevata la 

preoccupazione sulla situazione economica del 

Paese, con un 54% di pessimisti e un modesto 17% di 

ottimisti. Nonostante l’inflazione elevata, gli italiani 

hanno aumentato la propria capacità di risparmio nel 

2023: il 48% del campione dell’indagine dichiara di 

essere riuscito a risparmiare (era il 43% nel 2022). 

Stabile “la propensione a spendere il denaro o a 

tenerlo a disposizione sul conto corrente, che 



riguarda il 62% degli italiani” (era il 63% nel 2022 e il 

61% nel 2021). La scelta verso prodotti sicuri come i 

titoli di Stato va a scapito della liquidità, che passa 

dal 35% al 26% e di strumenti più rischiosi come 

l’azionario che scendono dal 10% dello scorso anno al 

7%. Significativi i risultati dell’indagine relativi alla 

previdenza complementare: solo un lavoratore su 5 

dichiara di averla sottoscritta. Tra i giovani occupati 

di 18-30 anni la quota degli aderenti è inferiore alla 

media (17% vs 19% tra gli occupati in Italia). In 

generale, le principali barriere che ostacolano la 

sottoscrizione dei prodotti sono le motivazioni 

economiche e la mancanza di fiducia verso questi 

strumenti, che è legata ad una modesta conoscenza 

delle logiche della previdenza integrativa. Diventa 

dunque cruciale sostenere i giovani nel costruire la 

propria indipendenza, perché significa creare le 

condizioni di crescita e sostenibilità economica e 

consentire di costruire il loro futuro e quello del 

Paese. I risultati dell’indagine vanno infatti letti 

anche alla luce degli ultimi dati della Covip, la 

Commissione di vigilanza sui fondi pensione: nei primi 

nove mesi del 2023 salgono i rendimenti dei fondi 

pensione, ma anche del 3% gli iscritti e del 6% i 

contributi e le risorse destinate alle forme di 

previdenza complementare.   
 

 

Nuovo sito web per FeBAF 
 

 

Sicurezza, sinergia, semplicità. Sono “le tre S” che hanno ispirato il rinnovo del sito web di 
FeBAF: adeguamento ai maggiori standard di sicurezza delle comunicazioni sul web e di 
protezione dei dati degli utenti; valorizzazione del know-how della Federazione e delle sue 
associate attraverso nuovi spazi e informazioni, come la sezione ‘Podcast’ e il “cruscotto” con 
le principali notizie di Lettera f che riguardano le iniziative FeBAF, delle associate e gli sviluppi 
in materia di policy e regolamentazione finanziaria; nuovi criteri di navigazione semplici e 
fruibili, richiamati sia nella homepage che sul menu di navigazione, che permettono di 
accedere rapidamente alle attività  e ai temi di interesse della Federazione.   

 

 

  
 Per la prima volta, www.febaf.it permette anche di 

navigare tra le varie attività a seconda dell’area 

https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcustomer56824.musvc2.net%2Fe%2Ftr%3Fq%3D8%253d8WCW7%2526C%253d6%2526I%253d4X7V%2526r%253dR9ZA%2526L%253dmOwGx_MTtU_XD_IVxS_SK_MTtU_WIN2R.fF1Ds.0y_MTtU_WIJnOhJ_wvVq_7kg6k6xCy_MTtU_WI7nGhJ_wvVq_7kgFhPp6sOdQnJq6xOdKnNw0h6_urXu_5gfBj_Jy6w_JjO5T.u9i%25265%253drPvMhW.q6y%2526Dv%253dV9dA%2526Kx%253dWCS8V4a8VBS6X9%25269%253d6bhTj7CRC6d2fW7a09847Wd2gbAXjX84k9h60VCYi864iWfX7af37Z44AV0UE04Uic62%26mupckp%3DmupAtu4m8OiX0wt&data=05%7C01%7Cg.marando%40febaf.it%7C6bc298173ce54c3c25b908dbdca26fcd%7Cb4fa40cc86e445c38c3bda5bd30219f6%7C0%7C0%7C638346362431701034%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=09v1KVdQK2aTpM2dPRxpnss%2BXeyWM0XuZxRl19mY67c%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcustomer56824.musvc2.net%2Fe%2Ftr%3Fq%3D5%253d5bOT4%2526H%253dH%2526F%253d1cIS%2526o%253dWKW8%2526Q%253dyLtL0_JQyg_UA_NhuP_XW_JQyg_TFABJ0X.03fA3AnG0.HrKA7cPzGn.KBLlK6C.cK4_JQyg_TF_NhuP_YWMrH_9sSv_JfhPAH_rwjr_2aJc_rwjr_2aIh_rwjr_2aIhwSD.8e8r8.iP_9sSv_IW2l_9sSv_IXd7A3_rwjr_3jQW_rwjr_2aNe0W_9sSv_IW7ix.EaNrFdK_9sSv_IW4fw7b7w.At_NhuP_XLYCZPYa9sb70JT9ZQ84XLZffO6b0tWaWvTe_NhuP_XLYC8K8aZQ5cdM3a7r74ZL53dtUb0rWb0Jb2WP86_NhuP_XLYCf_9sSv_IW7iQ_JQyg_T5cTX3dJV6fLS8YKT7ZMV6_NhuP_XLYC15CnKDF_rwjr_2aNeT3WHbmqKbYuZeUayIF6AMiKOLFROMjRALiasIF6AVX3MMVZALiadTEZXIGH0a3DALiazViZXMJQ_JQyg_T5YU_JQyg_T5cTU0fQ_JQyg_T5cT_JQyg_T5cT_JQyg_T5cT_JQyg_T6Ou3t7_9sSv_JfbRzfMlWnDK6ZmvJH550GcqlbQV6RrIpGmL4wO4LwfLK_JQyg_T5YU_JQyg_T6NvKeNC7d_NhuP_YUb%2526d%253dIBKv9I.FeP%2526zK%253d5ZPZ%2526tO%253dIb2YHS0YHa2WJX%2526h%253deL778N80YsT2eI5aeI79ZN3adPX5dMVdfPXeBNUaZv84XM6ddM727M47BwW5As76%26mupckp%3DmupAtu4m8OiX0wt&data=05%7C01%7Cg.marando%40febaf.it%7C6bc298173ce54c3c25b908dbdca26fcd%7Cb4fa40cc86e445c38c3bda5bd30219f6%7C0%7C0%7C638346362431701034%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SQmoX%2BN1l5N5TJHwR0gYwhyKOj5TVtagxqUDqCwL0WQ%3D&reserved=0


 

 

geografica interessata: Italia, Europa, Mondo. 

Insomma, un sito che si presta maggiormente al 

dialogo con l’ambiente esterno e che si integra con 

gli altri ambiti della comunicazione FeBAF, anche 

quella social. 
 

 

Nuovi criteri UE su indipendenza delle autorità di vigilanza  
 

 

Le ESAs, ovvero le tre autorità europee di vigilanza finanziaria – l’Autorità bancaria europea 
(EBA), l’Autorità europea delle assicurazioni e delle pensioni aziendali e professionali (EIOPA) 
e l’Autorità europea degli strumenti finanziari e dei mercati (ESMA) – hanno pubblicato il 25 
ottobre i loro criteri congiunti sull’indipendenza delle autorità di vigilanza.   

 

 

   

 

 

“L’indipendenza della vigilanza”, si legge nel 

comunicato, è fondamentale per garantire che 

decisioni giuste, efficaci e trasparenti siano prese da 

autorità di vigilanza dotate di risorse adeguate. 

Queste autorità possono a loro volta fornire una 

protezione efficace e adeguata ai clienti e ai 

consumatori di servizi finanziari garantendo la fiducia 

nel sistema finanziario”. I criteri di indipendenza 

sono organizzati attorno a quattro principi chiave: 1) 

indipendenza operativa: affinché le autorità di 

vigilanza operino senza alcuna forma di indebita 

influenza governativa o da parte del settore vigilato, 

abbiano poteri giuridici e risorse operative adeguati; 

2) indipendenza del personale: con regole trasparenti 

per nomina, selezione e revoca dei membri 

dell’organo direttivo ed elevati standard etici per 

personale e membri del board; 3) indipendenza 

finanziaria: con risorse finanziarie sufficienti affinché 

le autorità di vigilanza possano adempiere ai loro 

mandati; 4) responsabilità e trasparenza: affinché le 

autorità di vigilanza svolgano i propri compiti in modo 

trasparente e responsabile. I criteri condivisi possono 

essere utilizzati dalle autorità di vigilanza nazionali 

come strumento per rafforzare la propria 

indipendenza e, in una fase successiva, dalle stesse 

https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcustomer56824.musvc2.net%2Fe%2Ftr%3Fq%3D7%253dGYMVF%2526E%253dF%2526H%253dCZGU%25261%253dTIYJ%2526N%253dwN6I8_Lcve_WM_Kfwb_UU_Lcve_VRPBQ.q5p.97K4Jm.80_Lcve_VRLxNqL_7ues_Gjp8u57E9_Lcve_VR7477FtH6L_7ues_GjrB195_Kfwb_UU8160GqG9_Fu5754R_7ues_GjbNqFu6pNuH3M_4tht_DidNt87_Lcve_VGUOJ751Co49C1G8_Lcve_VRUOVE_Kfwb_UUULYHVDV_7ues_GjVf_7ues_GYDcGdDV_7ues_GYDcFa_4tht_DXGdVHxH6_Kfwb_UJVLhhe5_Kfwb_UJ5m4pVLv0JqKAC5H7S_4tht_DXGdUGs92838qGr9_4tht_DXGdoKxNqKx5.27u%25268%253dyN8PoU.396%2526B8%253dYFbM%2526N5%253dUOVETFdETNVCVK%2526B%253dIcL0DaGZIXFZCZqYG6rZHUL8D6JbL6H6m9qWLVIbG6McL4qWmaNXIXpdJYNdqcIU%26mupckp%3DmupAtu4m8OiX0wt&data=05%7C01%7Cg.marando%40febaf.it%7C6bc298173ce54c3c25b908dbdca26fcd%7Cb4fa40cc86e445c38c3bda5bd30219f6%7C0%7C0%7C638346362431701034%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Y7hiDHyYZ4qiAZRVfM4IjHoPGi2aYLcV1XPjRRe%2F71I%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcustomer56824.musvc2.net%2Fe%2Ftr%3Fq%3D6%253d6cPU5%2526I%253dI%2526G%253d2dJT%2526p%253dXLX9%2526R%253dzMuMA_KRzh_VB_OivQ_YX_KRzh_UGTEP.f9s.8vO7Ib.BC_KRzh_UGBCKpMw4o-PCIfODBtL0R-bRBApO1MjBA-Iv94BtE-2HjKB-6sFB8sFs-BoAwIfKv8o0w-LvMwKwFAHsV-sNuE7KjQ18t%2526A%253d5NtSuU.oBB%2526Bt%253dbLb9%2526QA%253dUAYKT2gKT0YIV7%2526E%253dQc74b8sgK58BLV4cQT4CQU9CIabXIYgaxUAgMZABsZ9YMa8BuV79s74esc8BtW5ftcg8%26mupckp%3DmupAtu4m8OiX0wt&data=05%7C01%7Cg.marando%40febaf.it%7C6bc298173ce54c3c25b908dbdca26fcd%7Cb4fa40cc86e445c38c3bda5bd30219f6%7C0%7C0%7C638346362431701034%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=5iOCzxX8FkgUoSsdRuIxgroZ6SCbD9MCnGUp1UwVc%2BU%3D&reserved=0


ESAs per valutare l’indipendenza della vigilanza nella 

UE.  
 

 

   

In brief 

Nuovo corso istituzionale AIFI. Il 16 novembre si terrà il 33o corso organizzato dall’Associazione 
Italiana del Private Equity, Venture Capital e Private Debt dedicato agli investitori istituzionali. Il 
corso si propone di fornire agli investitori istituzionali le metodologie e le conoscenze per assumere 
decisioni consapevoli nell’ambito delle scelte allocative in strumenti alternativi.   
  
Negli ultimi tre anni il 60% delle aziende italiane è stato interessato da attacchi informatici. Con 
Cybersicuri – “impresa possibile” parte la campagna di informazione sulla sicurezza informatica 
che si rivolge al mondo delle imprese per sensibilizzarle sull'importanza di investire nella sicurezza 
dei sistemi e nell'informazione dei propri dipendenti. La campagna è realizzata dal CERTFin insieme 
con Banca d'Italia, Ivass, Polizia di Stato, Abi e diverse banche. Sarà online fino a dicembre sul 
sito cybersicuri.certfin.it nonché sui canali digitali.  

 

 

SAVE THE DATE 
 

 

  
ESGeneration Italy organizza 

  

Financing the sustainable transition: engaging institutional 
and retail investors through financial innovation 

  
webinar - 27 novembre 2023 ore 14:00 - 15:30 

  
ESGeneration è il network italiano per la sostenibilità costituito da FeBAF, Borsa italiana e Forum 

per la Finanza Sostenibile 
  
  
  

 

 

   

 

 

     

  

Lettera f è una testata settimanale elettronica della FeBAF inviata alle associate FeBAF e a chi ne fa richiesta attraverso 
www.febaf.it. Per formulare commenti, se si desidera non riceverla più o cambiare l’indirizzo e-mail al quale viene 

inviata cliccare qui. Iscrizione n. 199/2013 del 30 luglio 2013 presso il Tribunale civile di Roma. Direttore responsabile: 
Gianfrancesco Rizzuti. 
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https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fcustomer56824.musvc2.net%2Fe%2Ftr%3Fq%3D9%253dOXJXN%2526D%253dC%2526J%253dKYDW%25269%253dSFaR%2526M%253dtPDH5_Nkub_YU_Jcyj_TR_Nkub_XZO9S.yKsA8747DA1J3LmHI.A6_Nkub_XZ78A8L5_Nkub_XZ%25266%253dyQCNoX.876%25267u3mEC%253dWFeR%2526L5%253dXTTEWKbEWSTCYP%25260%253dEdLVE0R5GAvSGXNXHXLWrcObFXuUKePZo0O3FBK4m9PZrZKam8vVq0N5EbxaDBQb%26mupckp%3DmupAtu4m8OiX0wt&data=05%7C01%7Cg.marando%40febaf.it%7C6bc298173ce54c3c25b908dbdca26fcd%7Cb4fa40cc86e445c38c3bda5bd30219f6%7C0%7C0%7C638346362431857375%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=5OTHLXMhYvsboDCkWtOs2IhLL1YT3Pw%2F%2B6DigAnaVrw%3D&reserved=0
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	Il numero uno dell’associazione di Palazzo Altieri ha chiesto una distinzione nel trattamento degli investimenti in attività produttive rispetto a quelli speculativi: “Il risparmio collocato in liquidità subisce l'aliquota del 26% - ha aggiunto -  e gli investimenti nelle imprese di ogni genere sono gravati dal massimo della tassazione: il 24% di lres sugli utili, più l'Irap, più il 26% di ‘cedolare secca’ sui dividendi dei risparmiatori, più l'imposta patrimoniale del bollo e l'addizionale del 3,5% sugli utili delle banche. Una tassazione complessiva che supera il 50% e non incoraggia il risparmio a dirigersi verso investimenti produttivi». La richiesta di un adeguato trattamento fiscale finalizzato a valorizzare la “materia prima” necessaria a realizzare investimenti materiali e immateriali nel Paese è stata fatta anche da Fabio Cerchiai, Presidente FeBAF, intervistato da Class CNBC a margine della Giornata. Per Cerchiai, “il risparmio è la grande ricchezza del Paese necessaria ad un’alleanza sistemica ‘pubblico-privato’. Occorre che questa ricchezza sia indirizzata e promossa verso investimenti di lungo termine - ha ribadito – e per farlo servono incentivi fiscali a favore dei risparmiatori”. 
	Sono alcune delle indicazioni che emergono dall’indagine annuale condotta da Acri (l’Associazione di Fondazioni e di Casse di Risparmio, presieduta da Francesco Profumo) e Ipsos, presentata alla vigilia della 99a Giornata mondiale del risparmio. Migliorano in particolare le prospettive economiche personali e sono i giovani under 30 (la c.d. Gen Z) a guardare al futuro con serenità, seguiti dai millennial. Rimane tuttavia elevata la preoccupazione sulla situazione economica del Paese, con un 54% di pessimisti e un modesto 17% di ottimisti. Nonostante l’inflazione elevata, gli italiani hanno aumentato la propria capacità di risparmio nel 2023: il 48% del campione dell’indagine dichiara di essere riuscito a risparmiare (era il 43% nel 2022). Stabile “la propensione a spendere il denaro o a tenerlo a disposizione sul conto corrente, che riguarda il 62% degli italiani” (era il 63% nel 2022 e il 61% nel 2021). La scelta verso prodotti sicuri come i titoli di Stato va a scapito della liquidità, che passa dal 35% al 26% e di strumenti più rischiosi come l’azionario che scendono dal 10% dello scorso anno al 7%. Significativi i risultati dell’indagine relativi alla previdenza complementare: solo un lavoratore su 5 dichiara di averla sottoscritta. Tra i giovani occupati di 18-30 anni la quota degli aderenti è inferiore alla media (17% vs 19% tra gli occupati in Italia). In generale, le principali barriere che ostacolano la sottoscrizione dei prodotti sono le motivazioni economiche e la mancanza di fiducia verso questi strumenti, che è legata ad una modesta conoscenza delle logiche della previdenza integrativa. Diventa dunque cruciale sostenere i giovani nel costruire la propria indipendenza, perché significa creare le condizioni di crescita e sostenibilità economica e consentire di costruire il loro futuro e quello del Paese. I risultati dell’indagine vanno infatti letti anche alla luce degli ultimi dati della Covip, la Commissione di vigilanza sui fondi pensione: nei primi nove mesi del 2023 salgono i rendimenti dei fondi pensione, ma anche del 3% gli iscritti e del 6% i contributi e le risorse destinate alle forme di previdenza complementare.  
	Nuovo sito web per FeBAF
	Per la prima volta, www.febaf.it permette anche di navigare tra le varie attività a seconda dell’area geografica interessata: Italia, Europa, Mondo. Insomma, un sito che si presta maggiormente al dialogo con l’ambiente esterno e che si integra con gli altri ambiti della comunicazione FeBAF, anche quella social.
	“L’indipendenza della vigilanza”, si legge nel comunicato, è fondamentale per garantire che decisioni giuste, efficaci e trasparenti siano prese da autorità di vigilanza dotate di risorse adeguate. Queste autorità possono a loro volta fornire una protezione efficace e adeguata ai clienti e ai consumatori di servizi finanziari garantendo la fiducia nel sistema finanziario”. I criteri di indipendenza sono organizzati attorno a quattro principi chiave: 1) indipendenza operativa: affinché le autorità di vigilanza operino senza alcuna forma di indebita influenza governativa o da parte del settore vigilato, abbiano poteri giuridici e risorse operative adeguati; 2) indipendenza del personale: con regole trasparenti per nomina, selezione e revoca dei membri dell’organo direttivo ed elevati standard etici per personale e membri del board; 3) indipendenza finanziaria: con risorse finanziarie sufficienti affinché le autorità di vigilanza possano adempiere ai loro mandati; 4) responsabilità e trasparenza: affinché le autorità di vigilanza svolgano i propri compiti in modo trasparente e responsabile. I criteri condivisi possono essere utilizzati dalle autorità di vigilanza nazionali come strumento per rafforzare la propria indipendenza e, in una fase successiva, dalle stesse ESAs per valutare l’indipendenza della vigilanza nella UE. 
	Lettera f è una testata settimanale elettronica della FeBAF inviata alle associate FeBAF e a chi ne fa richiesta attraverso www.febaf.it. Per formulare commenti, se si desidera non riceverla più o cambiare l’indirizzo e-mail al quale viene inviata cliccare qui. Iscrizione n. 199/2013 del 30 luglio 2013 presso il Tribunale civile di Roma. Direttore responsabile: Gianfrancesco Rizzuti.

